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¹Wprowadzenie

¹Rozwiniňcieé

¹ZakoŒczenie

Agenda



Wyborowi i uprawianiu 

problematyki metodologicznej 

towarzyszŃ dwa powaŨne 

zarzuty: ĂPo pierwsze nudy, po 

drugie pychyò (Roy F. Harrod)

?



W ekonomii (i finansach) bardzo 

trudno jest powiedzieĺ coŜ nowego, 

gdyŨ wszystko co waŨne, dawno juŨ 

zostağo powiedzianeé 

(W.W. Lewis, The Power of Productivity ,2005)

PRAWIEé ?



Ekonomia i finanse ïmimo formalnego

( i uprawnionego !) Ărozwoduò ïsŃ  ŜciŜle 

zwiŃzane i wzajemnie sobie potrzebne!!!

¹ Herezja z perspektywy matematyki 

i matematyk·w: DODAWANIE 
JEST WAŧNIEJSZE OD 
ODEJMOWANIA, MNOŧENIE 
WAŧNIEJSZE OD DZIELENIA



BUILDING BRIDGES,

BREAKING BARRIERS



There Is No Alternative?

There Are Thousands(?) of 

Alternatives!!!

TINA czy TATA ?



VUCA

v olatility, 

u ncertainty,

complexity, 

ambiguity

- zmiennoŜĺ, niepewnoŜĺ, zğoŨonoŜĺ, 
niejednoznacznoŜĺ. 



Nauki ekonomiczne

sŃ najwaŨniejsze, najciekawsze, 
najtrudniejszeé SŃ przy tym 
ĂnieustajŃcym placem budowyò.

UwaŨane sŃ niekiedy za najbardziej Ŝcisğe 
wŜr·d nauk nieŜcisğych i najbardziej nieŜcisğe 
wŜr·d Ŝcisğyché



Nauka finans·w

ïnie tylko przez 

finansist·w -uwaŨana jest 

za Ăkr·lowŃòwŜr·d nauk 

ekonomicznych. 



Propozycje definicjié

¹ Finanse sŃ ĂwieloparadygmatycznŃònaukŃ
ekonomicznŃ,kt·rejprzedmiotem jest opis ,
analiza oraz ocena proces·wglobalizacyjnych ,
wybor·w i decyzji finansowych
podejmowanych w warunkach niepewnoŜci,
ryzyka i niedoskonağoŜciinformacji przez
gospodarstwa domowe , instytucje,
przedsiňbiorstwafinansowe i niefinansowe,
jednostki samorzŃduterytorialnego, paŒstwa
oraz organizacje miňdzy- i ponadpaŒstwowe,z
ugrupowaniami integracyjnymi wğŃcznie(SF,
Metodologia finans·w,2007 ) .

¹ Finanse sŃ tym, czym zajmujŃsiň
finansiŜci(FINANCE I S WHAT FINANCIERS
DO ) - Jacob Viner ( 1892 - 1970 )





Cosimo deô Medici, 

(Father of his Country)

(born Sept. 27, 1389, 

Florence - died Aug. 1, 

1464, Careggi, near 

Florence), founder of one 

of the main lines of the

Medici family that ruled 

Florence from 1434 to 

1537.



Mayer Amschel Rothschild



John D. Rockefeller



Leopold Kronenberg



7FéFinanse pozytywne, 

normatywne ,stosowane

¹OPIS

¹ POMIAR

¹WARTOśCIOWANIE

¹PORčWNYWANIE

¹OBJAśNIANIE!!!

¹ PRZEWIDYWANIE (w tym 
definiowanie sygnağ·w wczesnego 
ostrzegania)

¹ PROPONOWANIE SPOSOBčW  



Finanse ïğatwe czy trudne?

Profesor finans·w rozmawia z kolegŃ:

- Wiesz, miağem dzisiaj wykğad 
z finans·w

- No i co? 

- Powoli juŨ zaczŃğem to rozumieĺ, 
ale moi studenci jeszcze nieé



Finanse ïğatwe czy trudne?

Dwaj profesorowie stojŃ przed tablicŃ 
ze skomplikowanym wykresem:

- Wiesz, nie rozumiem tego wykresu

- Spokojnie, mogň ci to 
wytğumaczyĺé

-Wytğumaczyĺ studentom to ja teŨ 
potrafiňé



Kategorie uŨywane przez teoretyk·w

i praktyk·w finans·w (przykğady):

¹ pieniŃdz,kapitağ, struktura kapitağu,koszt kapitağu,
dŦwigniafinansowa, Ŧr·dğakapitağu,stopa procentowa,
pozyskiwanie kapitağu,pomnaŨaniekapitağu,fundusze,
rzadkoŜĺzasob·w,zasoby finansowe, strumienie
finansowe, decyzje finansowe, wyb·rekonomiczny ,koszty
alternatywne, bogactwo, ub·stwo,nier·wnoŜĺ,system
finansowy, finansjalizacja, kredyt, poŨyczka,wiarygodnoŜĺ
finansowa, zdolnoŜĺkredytowa, wypğacalnoŜĺ,przychody,
koszty, bilans, budŨet,podatek, nadwyŨka,deficyt, dğug
,pğynnoŜĺ,instrumenty finansowe, inwestycje finansowe ,
zarzŃdzanieryzykiem finansowym , konflikt interes·w

finansowych, kryzys finansowy ,polityka finansowa é



Wsp·ğzaleŨnoŜci miňdzy czňŜciami skğadowymi finans·w

Finanse globalne i miňdzynarodowe

Finanse instytucji 

niebankowych 

(ubezpieczeniowych etc.)

Finanse bank·w

Finanse instytucji

parabankowych

Finanse publiczne

(samorzŃdowe)

Finanse publiczne 

(ĂrzŃdoweò)

Finanse gospodarstw 

domowych

Finanse przedsiňbiorstw



Klasyfikacje nauk ïhistoria , stan 

obecny, przyszğoŜĺé

¹???... w gruncie rzeczy
klasyfikacje nauk nie majŃ
Ũadnegosensu , a ich jedynymi
beneficjentami sŃbibliotekarze ,
odpowiedzialni za ğad na
p·ğkaché???

¹GRANICE SłPĞYNNEé





Ekonomia czy finanse?

¹ J. Stiglitz, Ekonomia sektora 
publicznego

¹ R. J.Shiller, Finanse a dobrobyt

¹ P. H. Dembinski, Etyka i 
odpowiedzialnoŜĺ w Ŝwiecie 
finans·w

¹ J. Toporowski, Kredyt i kryzys . 
Od Marksa do Minskyôego

¹ Song Hongbing , Wojna o pieniŃdz



Aby byĺ dobrym ekonomistŃ, nie 

wystarczy byĺ tylko ekonomistŃé

Ekonomista, kt·ry jest tylko 

ekonomistŃ, jest nie tylko 

skoŒczonym nudziarzem, lecz jest 

wrňcz niebezpieczny (F.A. von Hayek)



Filozofia i metodologia 

nauk

Socjologia

Psychologia i neuronauki

Historia Etyka

Stosunki 

miňdzynarodowe

Mega-, makro-, mezzo-, 

mikroekonomia*

NAUKA 

FINANSčW

Prawo

Matematyka i pokrewne

(statystyka, ekonometria, 

teoria gier etc.)

Nauki o zarzŃdzaniu

Nauka o polityce
(nauki polityczne)

Demografia

* Do tej grupy dyscyplin naleŨŃ m.in. tzw. szczeg·ğowe i specjalne nauki ekonomiczne (z rachunkowoŜciŃ i analizŃ finansowŃ wğŃcznie). Istotne 

miejsce zajmuje tu r·wnieŨ np. tzw. informatyka bankowa (technologie informatyczne w bankowoŜci).

Polityka 

ekonomiczna

Otoczenie nauki finans·w 



Nowe subdyscypliny i nurty wewsp·ğczesnejnaucefinans·w

finansesferynieformalnej(Ămafijneò)

e- finanse(e-finance)

ekofinanse(Ăgreenfinanceò)

finansenieruchomoŜcii inwestycji infrastrukturalnych(real estatefinance,projectfinance)

mikrofinanse(microfinance), finansealternatywne

inŨynieriafinansowa(financial engineering)

quantitativefinance,ekonofizykaò(econophysics)

finanseinstytucjipozarzŃdowych(partii politycznych,zwiŃzk·wwyznaniowychetc.)

finansebehawioralne(behavioralfinance)

publicrelationsfinans·w

finanseintertemporalne(miňdzyokresowe);srebrnefinanse(silver finance)

finanseniekonwencjonalne(islamicfinanceandbanking)

finansepor·wnawcze(komparatystykafinansowa)





PARADYGMAT?

PARADYGMATY ?



Prof. Kurt Dopfer (Ekonomia w przyszğoŜci, 1982)  

zastanawiağ siň nad przyszğoŜciŃ ekonomii i zmianŃ 

obowiŃzujŃcego paradygmatu (Ăteorii neoklasycznejò)

Prof. Steve Keen (Ekonomia neoklasyczna. Fağszywy 

paradygmat,2001/2011/2017)-CZAS NA ZMIANŇ 

PARADYGMATU W NAUKACH EKONOMICZNYCH 

:ODREALNIONA I PEĞNA LOGICZNYCH SPRZECZNOśCI 

TEORIA NEOKLASYCZNA TO WłTĞA PODSTAWA DLA 

ROZUMIENIA WSPčĞCZESNEGO KAPITALIZMU



Kryzys ŜwiatowywziŃğsiňstŃd,Ũe

globalny system finans·wopierağsiňna

modelach matematycznych, kt·rych

zwiŃzekz rzeczywistoŜciŃbyğco

najmniej wŃtpliwy. Nie uwzglňdniağyone

zğoŨonoŜciŜwiatai wagi niezwykle

rzadkich zdarzeŒ. Potrzebujemy pilnie

nowego podejŜciai nowych

paradygmat·wé



Paradygmaty w Ũyciu codziennym 

¹U podstaw r·Ũnych wyjaŜnieŒ czy 
teorii leŨŃ paradygmaty ï
fundamentalne modele czy ukğady 
odniesienia, kt·rych uŨywamy, by 
uporzŃdkowaĺ nasze obserwacje i 
rozumowanie 

¹Wszyscy funkcjonujemy w ramach 
jakichŜ paradygmat·w



Wybrane definicje paradygmatu 

¹ Przykğad lub wz·r (Oxford English 
Dictionary ) 

¹ DominujŃcy ŜwiatopoglŃd 

¹ Zbi·r zasad i ograniczeŒ (spisanych lub 
nie), umoŨliwiajŃcych: 1) ustalenie granic 
ludzkiego poznania, 2) poruszanie siň w 
ustalonych granicach ludzkiego poznania 
(Joel Artur Baker) 

¹ Schemat pojňciowy (myŜlowy) 
ğŃczŃcy wiňkszoŜĺ czğonk·w 
spoğecznoŜci naukowej, stworzony w 
celu opisywania i interpretowania 
zaobserwowanych lub 
wnioskowanych zjawisk, przeszğych 
lub aktualnych, aby m·c tworzyĺ 
sprawdzalnŃ wiedzň naukowŃ 
otwartŃ na weryfikacjň (Shermer, 
1977)





Thomas Samuel Kuhn (ur.18 

lipca 1922 w Cincinnati, zm. 17 

czerwca 1996 w Cambridge w 

Massachusetts) ïamerykaŒski 

badacz nauki, tw·rca pojňcia 

paradygmatu naukowego.



¹ Studiowağ fizykň teoretycznŃ w Harvard 
University, doktorat otrzymağ w 1949 r., 
rok p·Ŧniej debiutowağ na ğamach The 
Physical Review 

¹ W 1947 roku swoje zainteresowania 
skierowağ ku historii nauki. Byğ zwiŃzany 
z uniwersytetami Berkeley, Princeton, 
MIT

¹ Koncepcja zmiany paradygmatu 
(rewolucji naukowej) zostağa 
przedstawiona w 1962 roku w ksiŃŨce 
ĂStruktura rewolucji naukowych ò 



Gğ·wne idee ksiŃŨki T. Kuhna
¹ Nauka nie jest jednostajnym, kumulatywnym 
pozyskiwaniem wiedzy, lecz seriŃ spokojnych 
okres·w przerywanych nagğymi i Ũywioğowymi 
zmianami 

¹ Dla dojrzağej nauki typowŃ drogŃ rozwojowŃ jest 
kolejne przechodzenie w procesie rewolucji od 
jednego do innego paradygmatu 

¹ Gdy ma miejsce zmiana paradygmatu Ŝwiat 
naukowy zmienia siň jakoŜciowo i jest 
jakoŜciowo wzbogacany przez fundamentalnie 
nowe zar·wno fakty jak i teorie 

¹ Typowi naukowcy nie sŃ obiektywnymi i 
niezaleŨnymi myŜlicielami, a sŃ 
konserwatystami, kt·rzy godzŃ siň z tym, czego 
ich nauczono i stosujŃ tň naukň (wiedzň) do 
rozwiŃzywania problem·w zgodnie z dyktatem 
wyuczonej przez nich teorii



Stadia rozwoju nauki 

¹Normalna naukaé 

¹Kryzys w nauceé 

¹Rewolucja naukowaé 



Paradygmat okreŜla: 

¹ Co ma byĺ badane i analizowane 
¹ Rodzaj pytaŒ , kt·re moŨna 
zadawaĺ 

¹ Spos·b , w jaki te pytania powinny 
byĺ konstruowane 

¹ Spos·b , w jaki interpretowane 
powinny byĺ rezultaty naukowych 
dociekaŒ 

¹ Spos·b , w jaki powinna byĺ 
przeprowadzana procedura 
naukowa 

¹ Jakie narzňdzia badawcze naleŨy 
stosowaĺ w praktyce naukowej 



Cechy dobrego paradygmatu: 

¹sp·jnoŜĺ logiczna i pojňciowa; 

¹ prostota i zawieranie tylko tych 
pojňĺ i teorii, kt·re sŃ dla danej 
nauki rzeczywiŜcie niezbňdne; 

¹moŨliwoŜĺ tworzenia teorii 
szczeg·ğowych zgodnych ze 
znanymi faktami.



Paradygmat od tzw. dogmatu 

odr·Ũnia kilka zasadniczych cech:

¹ nie jest on dany raz na zawsze - lecz 
jest przyjňty na zasadzie konsensusu 
wiňkszoŜci badaczy, 

¹ moŨe okresowo ulec zasadniczym 
przemianom prowadzŃcym do 
gğňbokich zmian w nauce zwanych 
rewolucjŃ naukowŃ 

¹ podwaŨa sens absolutnej 
sğusznoŜci



Paradygmaty peğniŃ piňĺ ŜciŜle powiŃzanych ze 

sobŃ funkcji: 
(a) funkcja zapisu, zapewniajŃca zwarte uporzŃdkowanie 

kluczowych pojňĺ oraz zwiŃzk·w miedzy nimi, kt·re sğuŨy opisowi i 

analizie; (b) zmniejszanie prawdopodobieŒstwa nieprzemyŜlanego 

wprowadzania ukrytych zağoŨeŒ i pojňĺ, poniewaŨ kaŨdy nowy 

element musi logicznie wynikaĺ z poprzednio przyjňtych skğadnik·w 

paradygmatu; (c) przyczynianie siň do kumulatywnego narastania 

teoretycznych interpretacji zjawisk; (d) nakazywanie systematycznej 

krzyŨowej kontroli doniosğych pojňĺ i tym samym uwraŨliwianie 

prowadzŃcego analizň na problemy empiryczne i teoretyczne, kt·re 

m·gğby w innym razie przeoczyĺ; (e) przyczynianie siň do takiej 

kodyfikacji analizy jakoŜciowej, kt·ra zbliŨa jŃ do przynajmniej 

logicznych, jeŨeli nie empirycznych rygor·w analizy iloŜciowej (R.K. 

Merton).



Przykğady paradygmat·w w naukach 

przyrodniczych 

¹KopernikaŒska koncepcja Ziemi 
poruszajŃcej siň wok·ğ SğoŒca 

¹ Teoria ewolucji Darwina 

¹Mechanika newtonowska 

¹Teoria wzglňdnoŜci Einsteina 



Paradygmaty w naukach 

spoğecznych 

¹ W naukach spoğecznych losy paradygmat·w 
nie sŃ tak bezwzglňdne jak w naukach 
przyrodniczych 

¹ Paradygmaty w tych naukach mogŃ 
zyskiwaĺ lub traciĺ popularnoŜĺ, ale nigdy 
nie zostajŃ uznane za prawdziwe lub 
fağszywe 

¹ Paradygmaty, jako sposoby patrzenia, 
mogŃ byĺ mniej lub bardziej uŨyteczne 



Przykğadowe paradygmaty 

w naukach spoğecznych 

¹ Pozytywizm 

¹Darwinizm spoğeczny 

¹ Paradygmat konfliktu 

¹ Symboliczny interakcjonizm 

¹ Etnometodologia 

¹ Funkcjonalizm strukturalny 

¹ Paradygmaty feministyczne 



Na tym tle, nie pretendujŃc bynajmniej do 

wyczerpania natury tego pasjonujŃcego i ïwbrew 

pozorom ïmajŃcego ogromne implikacje 

praktyczne problemu, moŨna sformuğowaĺ 

przykğadowo nastňpujŃce, bynajmniej nie 

retoryczne pytania:

Czy wsp·ğczesna nauka (nauki) o finansach 

jest ĂnaukŃ normalnŃò? jeŜli tak, to jaki wğaŜciwie 

jest jej obecny paradygmat?



Czy w  drugiej dekadzie XXI wieku, w zwiŃzku z 

licznymi nowymi fenomenami (niepewnoŜĺ i 

ryzyko, globalizacja i deglobalizacja 

,internetyzacja etc.) nie wystňpujŃ przesğanki 

do sformuğowania na gruncie finans·w 

nowego, konkurencyjnego paradygmatu?



I wreszcie czy chodzi ïw obu powyŨszych pytaniach ïo 

jeden paradygmat, czy o kilka paradygmat·w? Inaczej 

m·wiŃc, czy istnieje lub istnieĺ moŨe (powinien) jeden 

wsp·lny paradygmat dla cağej nauki o finansach, czy raczej 

paradygmat·w jest (powinno byĺ) tyle, ile jest subdyscyplin 

skğadajŃcych siň na naukň finans·w sensu largo (finanse 

globalne i miňdzynarodowe, finanse publiczne, finanse 

rynk·w i instytucji finansowych, finanse przedsiňbiorstw, 

finanse gospodarstw domowych, etc.)?



Modern finance is remarkably eclectic

(Bendheim Center for Finance, Princeton 

University). 

W miarň rozwoju badaŒ naukowych 

pojawia siň  tendencja do eklektyzmu.  

Wsp·ğczesna teoria (a wiňc i teoria 

ekonomii czy teŨ teoria finans·w), jeŜli ma 

byĺ naukowa, musi byĺ eklektyczna. 



Choĺ moŨna mieĺ wŃtpliwoŜci, czy jest w og·le 

moŨliwe, aby wszystkie nauki w dajŃcej siň 

przewidzieĺ perspektywie osiŃgnňğy ten sam 

stopieŒ ŜcisğoŜci, kt·ry charakteryzuje matematykň 

czy fizykň teoretycznŃ, to trzeba r·wnieŨ 

odnotowaĺ, Ũe w wielu naukach wystňpuje i 

rozpowszechnia siň coraz bardziej tendencja do 

formalizacji, wprowadzania pomiaru i iloŜciowego 

traktowania danych empirycznych .



W kaŨdej nauce przychodzi chwila, gdy istniejŃcy 

paradygmat rodzi wiňcej pytaŒ, niŨ udziela 

odpowiedzi. W takich momentach ludzie 

uŜwiadamiajŃ sobie, Ũe potrzebne jest nowe 

spojrzenie na stare problemy. 



Taki moment nadszedğ przykğadowo w teorii wsp·ğczesnych 

rynk·w kapitağowych, bowiem wiňkszoŜĺ metod 

analitycznych straciğa uzasadnienie. Prace nad 

zastosowaniem nowych, alternatywnych metod znajdujŃ siň 

w stadium poczŃtkowym, niewielu jest ekonomist·w ï

analityk·w stosujŃcych teoriň chaosu. Og·lnie biorŃc 

wsp·ğczesne teorie nie biorŃ pod uwagň, Ũe rynki 

finansowe, w tym kapitağowe, sŃ systemami 

nieliniowymi. ĂPrzeoczenieò to sprawia, Ũe 

prawomocnoŜĺ tych teorii jest powaŨnie osğabiona. 

Nieprzypadkowo wiňc jednym z postulat·w jest opracowanie 

takiej teorii rynk·w kapitağowych, kt·ra obejmuje nieliniowe 

struktury. 



RzeczywistoŜĺ jest r·Ũnorodna, a Ŝwiat  eklektyczny. Sğowo 

Ăeklektyzmò, ğŃczone z tzw. postmodernizmem, pochodzŃce 

od greckiego sğowa Ăeklektik·sò, uŨywane jest w r·Ũnych 

kontekstach i bywa odnoszone do filozofii, religii, 

architektury, sztuki, malarstwa, rzeŦby, muzyki, opery, teatru, 

filmu, mody, edukacji, nauki. Eklektyzm to styl niezwykle 

trudny, wymaga smaku, harmonii, szlachetnoŜci, zachowania 

wğaŜciwych proporcji, aby kompozycja element·w z r·Ũnych 

styl·w, epok, szk·ğ, kierunk·w, teorii pozostawağa w 

r·wnowadze. Eklektyzm Ŝwiadomie stosowany, 

kontrolowany, bynajmniej nie jest toŨsamy z kompilacjŃ, 

brakiem sp·jnoŜci, chaosem.



Wydaje siň, Ũe powyŨsza Ăpochwağa eklektyzmuò zasğuguje 

na uwagň Ŝrodowiska teoretyk·w szeroko rozumianej nauki o 

finansach. ObserwujŃc uwaŨnie poziom i styl dyskusji 

miňdzy finansistami, zresztŃ nie tylko w Polsce, moŨna 

odnieŜĺ wraŨenie, Ũe wiele debat odbywa siň wedğug 

zasady: Ăalbo ïalboò. Dyskutanci nie sŃ skğonni przyjŃĺ, Ũe 

antagonista teŨ moŨe mieĺ racjň: w pewnych sprawach moŨe 

rzeczywiŜcie siň myli, ale wiele zagadnieŒ ujmuje trafnie. 

MoŨna tu wiňc posğuŨyĺ siň nastňpujŃcŃ formuğŃ: 

eklektyzm tak, ale nie za wszelkŃ cenň i Ănie wszystko ze 

wszystkimò. Teoria ekonomii r·wnieŨ teoria finans·w, 

jeŜli ma byĺ naukowa i uŨyteczna, powinna byĺ 

eklektyczna 



Wydaje siň, Ũe przemiany strukturalne i instytucjonalne we 

wsp·ğczesnych finansach sŃ zbyt skomplikowane, aby mogğy 

byĺ ujňte w ramy jednej teorii. Nauki o finansach posğugujŃ 

siň zbiorem paradygmat·w. Wobec r·ŨnorodnoŜci 

zjawisk, przy tym w warunkach niepewnoŜci, ryzyka i 

niedoskonağoŜci informacji, wiedzy niedoskonağej 

(Frydman, Goldberg, 2009) wŃtpliwe jest opracowanie 

jednej uniwersalnej konstrukcji teoretycznej, odnoszŃcej 

siň do wszystkich subdyscyplin nauki o finansach. W 

praktyce nadal funkcjonowaĺ bňdzie wiele szczeg·ğowych 

modeli (teorii ĂŜredniego zasiňguò) w pewnym stopniu 

uzupeğniajŃcych siň, czňŜciowo zaŜ konkurencyjnych wobec 

siebie. Oznacza to wiňc opowiedzenie siň z koniecznoŜci za 

swego rodzaju Ăeklektycznym paradygmatemò, czego 

bynajmniej nie spos·b oceniaĺ pejoratywnie.



PoŨŃdane/postulowanepodejŜciametodologiczne

¶ Interdyscyplinarne podejŜciesystemowew duchu holizmu ( teoria chaosu, teoria

zğoŨonoŜci,ekonofizyka/finafizyka)

¶ Metodapor·wnawcza(finansekomparatywne, wielokryterialna analizapor·wnawcza)

¶ Nacisk na analizyŜrednio- i dğugookresowe(long-term thinking)

¶ Kult badaŒempirycznych (finansedeskryptywne,odwr·tod aprioryzmu)

¶ Priorytet badaŒiloŜciowych(kwantyfikacja)

¶ Finanseeksperymentalne(behawioralne)

¶ Etyka w finansach(spoğecznaodpowiedzialnoŜĺfinans·w)

¶ Ekologia w finansach(eko-finanse)

¶ E- finanse( cyfryzacja , knowledge-basedeconomyand finance)

¶ Heterodoksja(podejŜcieĂzar·wno,jak iòzamiastĂalbo-alboò)

¶ Finansezr·wnowaŨone(sustainablefinance)

¶ PodejŜcieglobalne(racjonalnoŜĺglobalna)



W ostatnich latach nauka o finansach, zar·wno w gğ·wnych 

paŒstwach zachodnich, jak i w Polsce, przeŨywağa 

prawdziwŃ rewolucjň. Przedmiot finans·w podlegağ 

radykalnym zmianom, pojawiğy siň nowe rynki, instytucje oraz 

instrumenty finansowe. Wydatnie wzrosğo zapotrzebowanie 

na nowoczesnŃ wiedzň finansowŃ. Wydaje siň, Ũe jednym z 

fundamentalnych warunk·w rozwoju i popularyzacji tej 

waŨnej wiedzy jest wzrost Ămetodologicznej 

samoŜwiadomoŜciò wŜr·d finansist·w, zar·wno badaczy, jak 

i dydaktyk·w. MoŨna sŃdziĺ, Ũe w dajŃcej siň przewidzieĺ 

przyszğoŜci nauka finans·w bňdzie nieco inna niŨ 

wsp·ğczesna, byĺ moŨe Ăbardziej piňkna, czyli usilnie 

poszukujŃca prawdy i dŃŨŃca do prostoty. Nauka ta, 

podobnie zresztŃ jak i pozostağe nauki ekonomiczne, jest 

i pozostanie ĂnieustajŃcym placem budowyò. 



Rozw·j nowoczesnych finans·w zaleŨy m.in. 

od eliminacji barier wystňpujŃcych miňdzy 

wŃskimi subdyscyplinami nauki finans·w. 

Potrzeba Ăbudowania most·wò odnosi siň 

r·wnieŨ do relacji miňdzy teoriŃ a praktykŃ 

gospodarczŃ. ZnajomoŜĺ metodologicznych 

fundament·w nauki finans·w, a nawet swego 

rodzaju Ăkult metodologiiò, powinny stanowiĺ 

jeden ze sposob·w zapobiegania zjawisku 

woluntaryzmu, wystňpujŃcego  niekiedy na 

gruncie polityki uprawianej w ramach finans·w 

publicznych i prywatnych. 



Generalnie rzecz biorŃc, wydaje siň ,Ũe w 

kaŨdym przypadku naleŨağoby dŃŨyĺ do 

poszukiwania Ăzğotego Ŝrodkaò miňdzy ScyllŃ 

finansowego woluntaryzmu a CharybdŃ 

finansowego  dogmatyzmu(doktrynerstwa, 

ortodoksji, fundamentalizmu). Oznacza to wiňc 

opowiedzenie siň za tzw. ekonomiŃ umiaru. W 

innym ujňciu ïfinansami umiarué 



Nie ulega wŃtpliwoŜci, Ũe Ŝwiat potrzebuje nowego ğadu 

bankowego: bankowoŜci, w kt·rej bňdzie wiňcej 

kapitağu, mniej dğugu, wiňcej zasad, silniejszy nadz·r i 

mniejsza pobğaŨliwoŜĺ regulacyjna. IstotŃ rzeczy jest 

poğŃczenie efektywnoŜci bank·w komercyjnych 

(waŨnej z punktu widzenia akcjonariuszy i 

managementu) z bezpieczeŒstwem, 

transparentnoŜciŃ, odpowiedzialnoŜciŃ oraz 

respektowaniem zasad etyki. PowyŨszŃ propozycjň 

potraktowaĺ moŨna jako pr·bň sformuğowania 

wstňpu do nowego paradygmatu.



Pytania :

¹Ocena dotychczasowego 
paradygmatu (paradygmat·w) w 
naukach o finansach

¹Pr·ba zdefiniowania nowego 
paradygmatu (paradygmat·w) w 
naukach o finansach



Dotychczasowy
paradygmat

Nowy paradygmat

Nauka finans·w ? ?

Finanse publiczne ? ?

BankowoŢļ ? ?

Ubezpieczenia ? ?

Rynki finansowe ? ?

Finanse 
przedsiŋbiorstw

? ?

Finanse gospodarstw 
domowych

? ?






